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LUMF PA 6a1k

1. O6wume nonoxeHus

1.1. Hactoswaa MeToguka OLEHKM CTOMMOCTM OOBLEKTOB AOBEPUTENBbHOMO YNpaBeHUs U
onpeaeneHns goxogHoctn goseputensHoro ynpasneHns OO0 «Uwndpa 6aHk» (nanee — Metoguka)
pa3paboTaHa B LeNnsaxX OCYLECTBNEHNS OLEHKN OOBbEKTOB JOBEPUTENBHOIO YNpaBneHns, NPUHATLIX B
AOBepuUTENbHOE yrpasneHne nnm NnpuobpeTeHHbIX B NpoLecce AeATenbHOCTU NpodecCnoHanbHOro
y4YacTHUKa pblHKa LeHHbIX ByMar no ynpasnieHutio LeHHbIM1 ByMaramu, B Liensix KOHTporis cobnogeHus
orpaHumyeHun, yctaHaenmeaeMblx VHBecTuUMOHHOM [deknapauuen, a Takke B Lendx onpenerneHus
OOXOAHOCTU JOBEPUTESTBHOMO yNpaBneHus:.

1.2. MeToguka paspaboTaHa C y4eTOM AENCTBYHOLUMX 3aKOHOAATENbHbIX 1 HOPMATUBHbIX aKTOB
Poccuinckon degepauun, TpebosaHun baHka Poccun v gpyrux perynupylowmx OpraHoB, a Takke
BHYTPEHHUX HOPMAaTUBHbIX AOKYMeHTOB baHka, B YaCTHOCTU (HO HE UCKITIOYUTESNBbHO):

¢ [‘paxxgaHckmnn kogekc Poccninckon ®epepaunm;
e ®epepanbHbii 3akoH 0T 22.04.1996 Ne 39-®3 «O pblHKE LEeHHbIX Bymary;

¢ [lonoxxeHne baHka Poccum ot 03.08.2015 Ne 482-1 «O eauHbix TpeboBaHUAX K MpaBunam
OCYLLECTBINEHNA LEeATEeNbHOCTM MO YNpaBfeHUO LEeHHbIMM Oymaramu, K MOpsiAKy pacKpbITUs
ynpaBnsawLwmMmM nHopmMaumm, a Takke o0 TpeboBaHMSX, HaNpaBNEHHbIX HA UCKIIOYEHMEe KOHMMKTa
WMHTEPEeCOoB yNpaBnsoLLEero».

1.3. OueHka 06bEKTOB OOBEPUTENBHOrO YNpaBfieHUsl, BblpaXXeHHas B MHOCTPaHHOW BartoTe,
nepecuyntbiBaeTcs B BanoTy Poccuickon depepaumm no ouumansHOMY Kypcy COOTBETCTBYHOLLEN
BantOTbI MO OTHOLLEHMIO K pybnto Poccunckon degepaunn, ycraHosneHHoMmy baHkom Poccum Ha pgaty
NPOBEOEHUS OLEHKN.

1.4. MeToguka siBRseTCS eOuMHOM ONns BCeX YypeguTenen ynpasreHusi, ecriv B OTHOLUEHUN
oTaenbHoro Yupeautena ynpasneHus [JoroBopomM He NpeaycMoTpeHa nHas MeToamka onpeneneHms
CTOMMOCTM OOBLEKTOB AOBEPUTENBHOIO YNpPaBeHMsI.

2. TepMuHbI M onpeaeneHus

TepMuH, coKkpalleHue

OnpepeneHue

BVAL, BGN, CBBT, NAC

abbpeBnaTypbl LieH, packpbiBaeMbIX MHGOPMaLUMoHHON cuctemon «bnymbepr» (Bloomberg)

AKTUBbI

COBOKYMHOCTb MMYLLEECTBA, TMOSlyYeHHOro, a Takke npuobpeTeHHoro B npouecce
[I0BEPUTENBHOTO YNpaBreHnss 1 COCTaBnsawLero VHBECTULMOHHBIN MopTderns B nepuog
devicteua [loroBopa, a Takke BO3HMKaloLMe B NpoLecce OOBEepUTENbHOrO yrpaereHus
Aebutopckas U KpeauTopckas 3a40HKEHHOCTU

[JoBepuTenbHbIN

000 «Uudppa 6aHk», kak npodreccroHanbHbIf y4acTHUK LEHHBbIX Bymar, ocyLLecTBRsSoLWniA

ynpaBnsiowmmn AesiTeNnbHOCTb MO YNpaBreHuto LeHHbIMK ByMaramm
[oBepuTenbHoe JoBepuUTenbHOe  ynpaBrieHue  UeHHbIMM  Gymaramu,  OeHeXHbIMU  CpeacTBamu,
n a:neHMe npeaHasHa4YeHHbIMU A1 COBEPLUEHNUS CAENOK C LeHHbIMW Bymaramu v (Mnv) 3akmoveHust
ynp [OrOBOPOB, SIBMSIIOLMXCA NPON3BOAHBIMM (PUHAHCOBBLIMU UHCTPYMEHTaMU
ZOroBop, No KOTOPOMY ofHa CTopoHa (YupeauTenb ynpaeneHus) nepenaeT Apyron CTopoHe
(DoBepuTensHOMY ynpaBsnsitoLemMy) Ha onpeaerneHHbIn 3TUM JOroOBOPOM CPOK UMYLLIECTBO B
HoroBop foBepuTenbHoe ynpaeneHue. [oBeputenbHbli YnpaBnswowmii 06s3yeTcs ocyLecTBNATb
ynpasreHne 3TM UMYLLECTBOM B MHTEpecax Yupeautens ynpaBreHust unm ykasaHHoro UM
nuua (BelirogonpuobpeTaTtens)
ma WHBECTULMOHHAS AeKrnapauus, ABnsowascs HeoTbeMTEMbIM NpUoXxeHnem k Jorosopy
MHBECTULIMOHHbLIN COBOKYMHOCTb MMYLLECTBA, HaxoAsLlerocs B [OBEPUTENILHOM YMpaBneHUuM no OopHOMY
noptdennb [OroBopy, NnpuHaanexatiasi ogHomy Knunenty
ropunanyeckoe nnun d)VI3I/NECKoe nnuo, 3akn4yumsLlee 1orosop ,ElOBepVITeJ'IbHOFO ynpasrieHuda C BaHKOM,
KJ'IVIeHT N KOTOpOMY BaHk okasbiBaeT ycnyrn B paMKax OeATerbHOCTU I'IpOCbeCCI/IOHaJ'IbHOFO y4yacCTHUKa pblHKa

LleHHbIX 6y|v|ar no ynpaBfieHN0 LeHHbIMU 6ymaraMM

HakonneHHbIN KyNOHHbIN
poxopa

[OXOA, PacCyMTaHHbI Ha [aTy OCYLEeCTBMEHUS OLEHKU, UCXOAA W3 KYMOHHOW CTaBKu
COOTBETCTBYIOLLEN LIEHHOW Gymaru (onpefeneHHoro Buaa, kateropuu (Tuna), Bbinycka),
YCTaHOBIIEHHOW Ha TEKYLLUMIA KYNOHHbIN NEPUOA YCNOBUSMM Bbinycka LieHHon Bymarm

OpraHusaTop TOproBnu

Mo, oKasblBakLlee ycnyrm no nposeaeHUO OpraHn3oBaHHbIX TOProB Ha TOBApHOM U (I/IJ'IIA)
(bVIHaHCOBOM PblHKax Ha OCHOBaHUU NUUEH3NN 6I/1p)KI/1 nnn nnMueH3nmn TOpFOBOVI CUCTEMBbI
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TepMuH, cokpalleHue OnpeaeneHue

PbIHOYHAA LieHa, CINOXUBLUAACA Ha Toprax OpraHM3aTopos TOProeJin Ha aaty TaKow OLLeHKM,

OueHoYHas CTOUMOCTb 4 .1
a npu oTCYTCTBMM PLIHOYHOW LeHbl — LieHa, npegycMoTpeHHas MeTtogukon

naesble WMHBECTULMNOHHbIE d)OH,ElbI, ynpaelieHne akTtuBamMn KOTOPbIX OCYLLeCTBNAIT

no o
poccuickune ynpasnsioLwme KoMnaHum
nKka NPOLIEHTHBIN KYMOHHbINA 00X0[,
nou nNpou3BoAHble (PMHAHCOBbLIE WHCTPYMEHTbI, onpederneHHble TakoBbIMW B COOTBETCTBUM C
3akoHogaTenbcTBOM Poccuiickon ®enepavmu
POP Poccuiickne genosnTtapHble pacnmncku
PENO caernka kynnu (npodaxu) LeHHon 6ymarn ¢ 06a3aTenscTBOM 06paTHOM Npoaaxu (MOKYMKK)
Yyepes onpeaerneHHbIN CPOoK No npeasapuTeENbHO onpeaenéHHon LeHe
AOKYMEHT, YTBEPXAEHHbIN COBETOM OMPEKTOPOB KOMMaHUW (ANns akUMOHEPHbIX 06LecTB)
PelueHue o Bbinycke unn obwmm cobpaHneMm yyacTHMKOB obuiecTBa (4na obwecTB C  OrpaHUYeHHoWn
obnurauum OTBETCTBEHHOCTbLIO) W ONybnukoBaHHLIM B npecce (NepuoanyeckoMm W3faHum), TUpax

KoToporo coctasnseT He meHee 10000 ak3emnnapoB

ueHoBon nokasatenb CpegHessselleHHas ueHa (WAPRICE), packpbiBaeMbIi pOCCUINCKMMU

PbIHOYHasA LeHa 2
OpraHusaTopamMu TOProBK Ha pbIHKE LIeHHbIX Oymar no ntoram Kaaoro TOproBoro AHsi

cTtopoHa [loroBopa, koTopasi nepefaeTt [oBepuTenbHOMY YynpaBnsioweMy MMYLLECTBO B

Yupegutenb ynpaBneHus 9
[OBepUTENbHOE ynpaBrieHne Ha onpeaerneHHbIn [Jorosopom cpok

meTog ByxranTepckoro yyeta o4epeaHOCTM BblObITUS LIeHHbIX Bymar, npy KOTOPOM NepBbIMU

(o]7[0]e]
CMUCLIBAOTCA LieHHbIe Bymarm, KoTopble nepBbiMK Obiny NpuobpeTeHsl

CyMMma caenok no MoKynke LeHHbIX 6ymar onpeaeneHHoro Buaa, kateropum (Tvna), Bolnycka,
Haxoadawmxcs B IHBeCTMLUMOHHOM nopTdpene Ha aaTty onpeaeneHns OueHOYHOM CTOMMOCTH
LleHa npuo6peTeHusn 3TUX LieHHbIX Bymar 6e3 yyeta NK[, Bo3HarpaxgeHns n pacxodos, AereHHas Ha KonMyecTBo
LeHHbIX Oymar, Haxogswmxcs B VHBECTMUMOHHOM nopTdpene Ha AaTty onpegeneHvs
OueHoyHoit ctoumocTi®

LleHHble 6Gymaru
MHOCTPaHHbIX
3MUTEHTOB

WHOCTPaHHble (PUHAHCOBbIE WHCTPYMEHTbI, KBanMUUMPOBaHHbIE B COOTBETCTBUM C
TpeboBaHuAMM 3akoHogaTenscTBa Poccuiickon ®enepaumm B kayecTBe LieHHbIX Bymar

3. MpaBuna oueHKU 06 BHLEKTOB AOBEPUTESILHOIO ynpaBreHus

3.1. AKUMM POCCUNCKNX SMUTEHTOB

3.1.1.  OueHOYHaa CTOMMOCTb aKLMMA POCCUNCKMX IMUTEHTOB, OOMNYLLEHHbIX K OBpalleHuto
yepe3 OpraHM3aToOpPOB TOProB/n, MPU3HAETCHA PaBHOM UX PbIHOYHOM LEHE.

B cnyyae otcytctBMa PbiHOYHOW UeHbl Ha gaTty onpegeneHms OUEHOYHOW CTOMMOCTU aKuui
OLleHKa OCYLLEeCTBASETCA No nocnegHen onpeaesieHHon B TedeHne Tpex NpeaLlecTBYOWNX MecsueB
PbiHOYHOM LeHe.

B cny4ae otcyTCcTBUSA PBHIHOYHOW LIEHbI CBbILLE TPEX MECALEB — NO MUHMMAITbHOM U3 LIEH: LIEHbI
npuobpeTeHus NMbo nocrnegHen onpegeneHHon PeiIHOYHON LeHe.

3.1.2. OueHOYHasa CTOMMOCTb aKUMn POCCUMACKMX AIMUTEHTOB, HE AOMYLUEHHbLIX K ObpaLLeHnto
yepe3 OpraHnsaTtopoB TOpProenu, pasHa LieHe npnobpeTeHus.

Ecnu akumm Gbinn MCKNoYeHbl U3 cnMcKa LeHHbIX Gymar, gonyleHHbIX K obpalleHunio Yepes
OpraHnsaTtopoB TOproenu, nocrne mux npuodpeteHus, To nx OueHoYHasa CTOMMOCTb OnpeaensdeTcs no
MUHMMAanbHOW U3 LUEH: LeHbl NpMobpeTeHns Nnbo nocneaHen onpenenieHHon nocne npuodpeTeHns
PbiHOYHON LiEHE.

3.1.3. [Ons akumi [OnOnHUTENbHOrO BbINYCKA, BKMAKYEHHLIX B COCTaB WMMyLLecTBa B
pesynbTate pasMelleHuMs 3TUX akuui nyTem pacnpeneneHns cpean akuMOHEpoB unvM nyTem
KOHBEPTAUMM B HUX KOHBEPTUPYEMbIX LEHHbIX Oymar, COCTaBnsBLIMX WMYLLECTBO, OLEHKa

" Bce nonoxeHus Metoaumku, npegycmarpusatolme onpegeneHme OLEHOYHOM CTOMMOCTM LEeHHON Bymary Kak OTAIMYHOM OT ee PbIHOYHO
LiEHbI, MPUMEHSIIOTCS A0 BO3HUKHOBEHMSI PIHOYHOW LiEHbI Takol LieHHoN Bymaru.

2 B cooTBeTcTBMM ¢ MonoxeHnem BaHka Poccum ot 17.10.2014 Ne 437-M «O neatensbHOCTM Mo NPOBEAEHNIO OPraHM30BaHHbIX TOProB».

3 Mpu 9TOM B Lienax onpeaeneHns NapTumn LeHHbIX Bymar, HaxoasLmMXca B cocTase AKTUBOB Ha aaTy onpeaeneHms OueHOYHON CTOMMOCTH,
1, COOTBETCTBEHHO, UX LieHbl NnpuobpeTeHus ncnonsyetcs metog ®PUPO.
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OCYyLLEeCTBIIAETCA TakK e, KaK OLEeHKa akummn BbilMyCKa, MO OTHOLUEHUKD K KOTOpPOMY Takom BbIMYyCK
ABNAETCA JONOJIHUTESIbHbLIM.

[Ons akunin OOMNONHUTENBHOrO BbINYCKA, BKAOYEHHLIX B COCTaB MMyLLECTBa B pesynbTaTe
KOHBEpTaUMM B 3TW aKkuMM akuun, COCTaBMISOWIMX WUMYLLECTBO, MpWU peopraHusaumm B dopme
npucoeanHeHNs, oLeHKa ocyllecTBnseTcs N0 PbIHOYHOW LieHe aKuuMii BbiMycka, MO OTHOLUEHUIO K
KOTOPOMY 3TOT BbIMYCK SIBMSIETCHA OONOMHUTENbHLIM. Ecnn Takas PblHOYHas LeHa He onpeaenexa,
OLleHKa aKkuun OOMNONMHUTENbHOMO BbiMyCcKa MpU3HaeTcsl paBHOW nocregHen onpeneneHHom cornacHo
MeTopauke oueHke akumm NpUcCoeauHEHHOro obLiecTBa, YMHOXEHHOW Ha KO3hpMLMEHT KOHBEpPTaLMK.

[na akuuii, BKIIOYEHHLIX B COCTaB MMYyLLECTBA B pe3ynbTaTe KOHBepTauuuM B HUX aKLui,
COCTaBMSABLUMX MMYLLECTBO, OLIEHKa OCYLLIECTBNSETCS MCXOAs U3 NOoCcneaHel onpeaeneHHon cornacHo
MeToanke OLEHKN KOHBEPTUPOBAHHBIX B HUX aKLWNA.

[na akumi, BKMOYEHHbIX B COCTaB MMYyLLECTBa B pesynbTate KoHBepTauuu npu ApobneHuu
aKuuMKn, COCTaBMSBLUMX MMYLLECTBO, OLEHKA OCYLLECTBNSETCS UCXOASA U3 NOCneaHen onpenerieHHon
cornacHo MeTtoguke OLEHKN KOHBEPTUPOBAHHbLIX aKUMIA, AENEHHON Ha KO3 PULNEHT OpobneHus.

[ns akumin, BKITIOYEHHbIX B COCTaB MMYyLLECTBaA B pe3ynbTaTe KOHBEpTaLMM Npu KoOHconuaaumm
aKkuuKn, COCTaBMSABLUMX MMYLLECTBO, OLEHKa OCYLLECTBNSETCS UCXOASA U3 NocneaHen onpenerieHHomn
cornacHo MeToanke OUEHKM KOHBEPTUPOBAHHLIX aKUMA, YMHOXEHHOW Ha  KO3(hUUNEHT
KOHconvaaummn.

3.2. Ob6nuraumm pocCMmNCKUX SMUTEHTOB

3.2.1. OueHo4YHasi CTOMMOCTb 0GnMraumnn poCCUNCKNX SMUTEHTOB, AOMNYLIEHHbIX K obpalleHnto
yepe3 OpraHM3aToOpPOB TOProB/n, MPU3HAETCHA paBHOM PbIHOYHOW LieHe, yBennyeHHon Ha MK,

B cny4ae otcyTcTBMSt PBIHOYHOM LieHbI Ha gaty onpegenerms OLeHo4YHOM CTOMMOCTH obnurauni
OLEeHKa OCyLlecTBNAeTCs NO nocneaHen onpeaeneHHon B TedeHme Tpex NpeaLllecTBY WX Mecsues
PbIHOYHOW LeHe, yBenuyeHHon Ha MK,

B cnyyae oTcyTCTBUSA PBIHOYHOW LieHbl CBhILE TPeX MecaueB — No MUHUManbHOM U3 LEeH: LeHbI
npuobpeTeHns NMbo nocrnegHen onpegeneHHon PeiIHOYHON LeHe, yBennyeHHon Ha K.

3.2.2. OueHoYHasi CTOMMOCTb OOnMrauum pPOCCUNCKUX IMUTEHTOB, He [ONYLUEHHbIX K
obpaueHunto Yyepes OpraHM3aTopoB TOProBnu, paBHa LleHe nprnobpeTteHus, yBennyeHHom Ha K.

Ecnn obnurauum 661nmn NCKNOYEHbI M3 CNUCKA LEeHHbIX Bymar, 4onyLeHHbIX K obpaLleHnto yepes
OpraHnsaTtopoB TOpProenu, nocrie nx npuobpeTteHusi, To nx OLeHoYHas CTOMMOCTL OnpeaensieTcs no
MUHMMAanbHOW M3 LIEH: LUEeHbl NpuobpeTeHns nmbo nocrneaHen onpeneneHHon nocne npuobpeTeHns
PbIHOYHON LieHe, yBenuyeHHoun Ha K.

3.2.3. na obnurauun HOBOro BbIMyCKa, BKIHOYEHHbIX B COCTAaB MMyLLEecTBa B pesynbraTte
KOHBEpPTaUMM B HUX KOHBEPTUPYEMbIX UEHHbIX Oymar, COCTaBnsaBLUMX WMYLLECTBO, OLEHKa
OCYLLIECTBIISAETCA TaK Xe, KaK OLeHKa KOHBEePTUPYEMbIX LieHHbIX Bymar ¢ yyeTtoMm KoadduumeHTa
KOHBepTaumu n ysenuumsaetca Ha NK[.

Ans obnuraumn OONOMHUTENBHOIO BbIMyCKa, BKIOYEHHbIX B COCTaB MMYLLECTBA B pe3yrnbTaTe
pa3MeLLeHns 3TUX ob6nuraumm nyTem KOHBepTaLnm B HUX KOHBEPTUPYEMbIX 06nuraumin, CocTaBnsaBLUNX
MMYLLECTBO, OLleHKa OCYLLECTBNSAETCHA TaK e, Kak oueHKka obnuraumi Bbinycka, MO OTHOLUEHUIO K
KOTOPOMY TakoW BbINYCK ABMSETCS AOMNOMHUTENbHbIM M yBenuumaetcs Ha [MKO. Ona obnurauui,
BKITIOYEHHbIX B COCTaB UMYyLLeCTBa MNpU peopraHn3aumMv 3MUTEHTa, OLEHKa OCYLLEeCTBISeTca Mo
PbIHOYHOM LleHe KOHBEPTMPOBaHHbIX obnuraunin, ysenuyeHHon Ha MNMK/I.

Ecnn Takasa PeiHOYHas ueHa He onpefeneHa, oueHka obnuraumin Bbinycka Npu3HaeTCa paBHOM
nocnegHen onpegeneHHon cornacHo Metoauke oueHke obnuraumm peopraHudyemoro obuiectsa c
y4yeToM KoapdumLmeHTa KoHBepTauuu, ysennyeHHon Ha MK,

3.2.4. B paty HacTynfieHus MOfHOro WM 4YacTuyHoro (amopTu3auum OCHOBHOro [osra)
noraweHuns obnurauum no Peluenunto o Bbinycke obnurauun (rpaduky sMMTeHTa), B 4aTy HacTynneHus
BbINMaTbl O4ePeAHOro NpoueHTa (KynoHa) no obnuraumm HaumcnseTcs aebutopckas 3ag0MmKeHHOCTb
B pa3mepe obsi3aTenbLCcTBa:

e [0 BbiNfiaTe o4epeaHoro npoleHTa (KynoHa) no obnuraumm;

e [0 NMoralweHuto NoJSIHOM UM YacTUYHOW HOMUHANBHOM CTOMMOCTW obnuraumu.
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Sa,EI,OJ'I)KeHHOCTb Nno BblMJ1aTe KyrnoHa W noraeHuno HOMWHarIbHOM CTOMMOCTM NPU3HaAETCA
paBHOVI HYIHO C AaTbl MNOCTYMNIieHnd B COCTaB AKTUBOB AEHEXHbIX cpencTe Uinn NHOro MMyLeCcTBeHHOro
OKBMBAJ1eHTa B CHET MnoralleHna yka3aHHbIX 00s13aTEnNbCTB.

3.2.5. [Ins oGnuraumm pOCCUNCKUX SMUTEHTOB, AOMYCTMBLUMX HEUCMNOSIHEHME 006SA3aTenbCTB,
npeaycMoTpeHHbIX PeleHnem o Bbinycke obnurauun, no Beinnate KL / amopTM3aumm cymmbl
OCHOBHOro gonra Ha cpok 6onee 30 kaneHgapHbIX AHEN, OLLEHOYHAast CTOMMOCTb CYMMbl aMopTM3aumm
ocHoBHoro gonra ¢ [KO c¢ patel onyGnvkoBaHWSA yka3aHHbIX CcBedeHun [oBepuTENbHbIM
yNpaBnsAoLLMM NPU3HAETCS paBHOM HYMO, B NocneaytoLmne KynoHHole nepuoabl MK HaumcnseTcs.

3.2.6. ns obnuraumi pOCCUNCKUX 3IMUTEHTOB, AOMYCTUBLUMX HEUCMONHEeHne o06a3aTenbCTB,
npegycMOTPEHHbIX PelleHnem o Bbinycke obnuraumi, no BbinnaTe CyMMbl OCHOBHOMO S0rira/BbIKyny
obnurauun npu ncnonHeHun obsasartenbHon odepThl Ha cpok 6onee 30 kaneHdapHbIX AHEN, U NPU
OTCYTCTBUMN MHopMaummn o PeiHo4HOM LeHe OueHoYHasa ctoMMmocTb obnurauum n ctaeka MK ¢ gatol
ony0bnnKoBaHMs YKa3aHHbIX CBEAEHN NPU3HAETCHA PaBHOW HYMIO.

3.2.7. B cnyyae onybnvMkoBaHnsi B COOTBETCTBMM C 3akoHoAaTenbCcTBOM Poccuiickon Pegepaunn
CBEEHNN O NpU3HaHUN aMuTeHTa obnurauun 6aHkpoTom, OLeHoYHas CTOMMOCTb 0BnMraunin Takoro
aMuTeHTa, a Takke ctaBka MK no obnuraumsim aMuTeHTa NPU3HAKTCA pPaBHOM HyN C Aathbl
onybnMKoBaHUSA Takux CBeAeHuMA B oduumanbHOM usgaHum, onpegeneHHom [lpaBuUTEnbLCTBOM
Poccuiickon ®enepaunn B COOTBETCTBMM C 3akOoHOAaTeNnbCTBOM Poccuiickon denepaunn.

3.3. NuBecTMUMOHHbIE Nnan NN

3.3.1. [Ins vHBecTMUMOHHLIX naes MNP, gonyuweHHbIX K obpalleHnto yeped OpraHn3aTopoB
TOProBSin, OLEHKa OCyLecTBNAETCA No PLIHOYHOM LiEHe.

B cny4yae oTcyTcTBUA PHIHOYHON LieHbl Ha AaTy onpegeneHns OueHo4YHon ctonmocty naes NN
OLEHKa OCyLIeCTBMASETCA MO pacyeTHOW CTOMMOCTM WHBECTULMOHHOIO nad, ornpegensemMon B
COOTBETCTBMU C TpeboBaHNAMN HOPMATMBHbIX MPaBOBbIX akToB Poccuiickon ®enepaumn.

B cny4ae ecnu pacyeTHas CTOMMOCTb MHBECTULIMOHHOIO nas Ha aaTy onpegenerHns OueHoYHOM
ctonmocTtun naes MNN® He onpeaensanack, OLEHKa OCYLLLECTBNAETCSA B TEYEHNEe TpeX Mecsaues ¢ Aathl
nocrnegHero onpeneneHnst pacHeTHOM CTOMMOCTM MHBECTULIMOHHOTO Nasi — Mo NOCrNeaHen pac4yeTHON
CTOMMOCTM MHBECTULUMOHHOIO nasi, onpeaesieHHON N PackpbITOM B COOTBETCTBUM C TpebOOBaHUSAMMU
HOpPMaTUBHbLIX NPaBOBbIX akToB Poccuinckon ®egepauumn.

B cny4yae oTcyTCTBUSA pacyeTHOW CTOMMOCTN MHBECTULMOHHOIO Nas CBbile Tpex Mecsues, Nno
MUHUManNbHOW M3 LUeH — nocnegHen onpegeneHHon PbIHOYHOM LeHe unu rno nocrnegHen pacyeTHom
CTOMMOCTM WMHBECTULIMOHHOrO Nasd, onpeaeneHHOM U pacKkpbITOM B COOTBETCTBUM C TpeboBaHUSMU
HOpPMaTUBHbLIX NPaBOBbLIX akToB Poccuinckon ®egepauumn.

3.3.2. Ana naeB MNN®, He gonyweHHbIX kK obpalleHnto Yepe3 OpraHn3aTopoB TOProBun, OLEHKa
OCYLLIECTBIISAETCH MO pacYETHON CTOMMOCTU MHBECTULMOHHOIO Nasi, onpeaensemMon B COOTBETCTBUM C
TpeboBaHMsIMM HOPMATMBHLIX MPAaBOBbLIX akToB Poccuickon ®egepauum.

B cnyyae ecnu pacyeTHasi CTOMMOCTb MHBECTULMOHHOIO Nas Ha aaty onpeaenenns OueHoYHon
ctonmocTtu naes MNN® He onpegenanack, OuUeHKa OCYLLECTBMSETCH No nocrneaHen onpenerieHHoun
pacyeTHON CTOMMOCTM WHBECTULMOHHOIO nas, OonpenerieHHOM W PackpbiTOM B COOTBETCTBMM C
TpeboBaHMAMM HOPMATMBHbLIX NPaBOBbIX akToB Poccuiickon ®epepaunn.

3.4. POP

3.4.1. OueHo4yHasa ctoumocTb PP, ponyweHHbix K obpaweHutio 4epe3 OpraHusaTopos
TOProBnun, NPM3HaeTCcs paBHON MX PbIHOYHON LEHe.

B cny4ae otcytctBus PbiHOYHOM UeHbl HAa aaty onpegenexHvs OueHodHou ctommocTtn PP
OLlEeHKa OCYLLEeCTBMSETCA No nocnegHen onpeaenieHHon B Te4eHme Tpex NpeaLlecTBYOWNX MecsLeB
PbiHOYHOM LeHe.

B crniyyae otcyTCcTBUS PBIHOYHOM LieHbI CBbIlE TpexX MecsueB —00 N0 MUHUMAarbHOW U3 LEeH:
LEeHbI NpnobpeTeHnsa NMbo nocrnegHen onpeaeneHHon PbIHOYHOM LiEHE.

3.4.2. OueHouvHas ctoumocTb PP, He ponywieHHbiXx K obpaiueHunio vepes OpraHvM3aTopoB
TOproenu, paBHa LleHe npnobpeTeHus.
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Ecnn POP Gbinn mcknodeHbl M3 cnvMcka LeHHbIX Oymar, gonyweHHbIX K obpaleHunto vepes
OpraHnsaTtopoB TOProBnu, nocne wux npuobpeTteHns, 1o ux OueHo4yHas CTOMMOCTb paBHa
MUHMMAaNbHOW U3 LEH: LieHbl NpuobpeTteHnst nnbo nocrnegHen onpegeneHHon nocrne npmobpeTeHmns
PbiHOYHONM LeHe.

3.5. oK

3.5.1. OueHka ctoumocTtun MNPU, gonyuieHHbIX K obpalieHnto Yyepes OpraHmsaTopa TOProBnu
(cbbtouepcoB M ONUMOHOB), MO KOTOPbIM Ha €XeQHEBHOW OCHOBE pacCYMTbIBAETCS BapualMOHHas
Mapxa, OCyLLeCTBRSEeTCH Yyepe3 U3MeHeHue OeHeXHbIX CpeacTB B cocTaBe AKTUMBOB B pesyrnbTaTe
€XeQHEeBHOro  CnmMcaHus/3avyncrneHns BapuauMOHHOW  MapXwn, a TaKke B pesynbTraTte
cnmMcaHus/3a4mMcneHns NpemMnn No onuuoHam.

3.5.2. OueHka ctonmocTtn NPU, He gonyLeHHbIX K obpalleHuto Yepes OpraHnsaTtopa TOProeIu,
COErku Mo KOTOPbIM 3aKNYeHbl B COOTBETCTBMM C [TeHepanbHbIM COrfalleHMeM O CPOYHbIX caenkax
Ha (PUHaAHCOBbLIX PblHKAX M MO KOTOPbIM MpeayCcMOTPeHa ynnaTta MnaBalowmx MapXeBblX CyMM,
OCYLLECTBINSIeTCA 4epe3 W3MEHEeHMEe [OEHEeXHbIX CcpeacTB B cocTaBe AKTMBOB B pesynbraTe
CrnmcaHusa/3a4ncneHnsa nepBoHavarnbHbIX M MnaBaloWMX MapXeBblX CyMM, a Takke B pesynbTate
CNCaHUs/3a4MCNeHns NPeEMUn No OnNLUOHaM.

3.5.3. OueHka CTOMMOCTM MpPOYMX, He OOoMyLleHHbIX K obpaweHuto 4yepe3 OpraHusaTopa
TOproBnn, Hemapxupyembix OV npomsBogutca nytem OUEHKM CnpaBeasiMBo CTOMMOCTU
WHCTPYMEHTOB MO COrfacoBaHuio ¢ Yypeautenem ynpasneHusi. CornacoBaHue crnocoba OLeHKu
Npou3BOAUTCA MyTEM MNOAMUCAHUS AOMOSIHUTENBHOTO cornaweHns K [loroBopy B OTHOLUEHUM
KOHKpeTHoro Buga MNon.

3.6. [eHexHble cpeacTtBa, npegHa3HavyeHHble ONs WHBECTUMPOBaHMSA B LiEHHble Oymaru
(oeHexHble cpencTea)

OueHKa OeHeXHbIX CPeACcTB OCYLLECTBNAETCS N0 NX HOMUHANbHOW CTOMMOCTM.
3.7. baHkoBcKue BKNaabl (4eno3unThl), Aen03nTHbIE cepTUdUKaThbI

OueHka [eHexXHbIX CcpeacTB, pasMeLleHHbIX BO BKNadax B KpPeaWTHbIX OpraHusaumsx
(menosuTtax) onpenensieTcsl kak cymma OEHEeXHbIX CPeACTB, pasMeLLEHHbIX B AEN03uT, yBennyeHHas
Ha CyMMYy HapalleHHbIX MPOLEHTOB 3a haKTU4Yeckoe KONMMYECTBO [AHEeW, npolweawmx c patbl
pasMeLLEeHns OeHEeXHbIX cpeacTB B Oeno3vT A0 AaTthl onpegeneHust OLeHOYHOW CTOMMOCTW, MO
NPOLIEHTHOW CTaBKe, YCTAHOBIIEHHOW YCMNOBMSIMA COOTBETCTBYHOLLIErO JOroBOpa.

3.8. O6bekTbI, yka3aHHble B 3aKIoYeHHbIX gorosopax PEMNO
3.8.1. PEIO c 06a3aTenbLCTBOM BO3BpaTa AEHEXHbIX CPEACTB:

o pebutopckasa 3a00MMKEHHOCTb MO LieHHbIM Bymaram onpefeneHHoro BMaa, kateropmm (tuna),
BbiyCKa OLIEHMBAETCA C AdaTtbl 3akniodeHuss nepBon 4actu goroeopa PEINO B cootBeTcTBUM C
nonoxexHvamm Metoamkn ons LeHHbIx Bymar COOTBETCTBYHOLLErO BuAa, kateropmm (Tvna), Bbinycka;

® KpeauTopcKas 3aJ0SPKEHHOCTb MO AEHEXHbIM CpeAcTBaM NpU3HAeTCa paBHOWN LieHe LIeHHbIX
Oymar no BTopown 4Yactu gorosopa PEIO.

3.8.2. PEINO c o6sa3aTenscTBOM BO3BpaTa LieHHbIX Bymar:

e pnebutopckas 3a00SPKEHHOCTb MO AEHEXHbIM CpeacTBam NPU3HAETCA PaBHOWM LieHEe LIeHHbIX
Oymar no BTopow Yactu gorosopa PEIO;

® KpeguTopckasi 3a40SMKEHHOCTb MO LieHHbIM Bymaram onpegeneHHoro Buaa, kateropum (tuna),
BbilyCKka OLIEHMBAETCHA C AaTbl 3aKkmnoyeHus nepsov 4Yactm gorosopa PEMNO B cooTBeTCcTBUMM C
nonoxexHuamu Metoankn Ans UeHHbIX Gymar COOTBETCTBYIOLLEro BUAa, kKareropun (Tuna), Bbinycka.
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4. lpaBuna y4yeTa cAenokK ¢ AaTon pacyeToB, OTSINMHOM OT AaTbl
3akntoyeHus*

4.1. 3ago/mKeHHOCTb NO LEeHHbIM Bymaram, npuobpeTeHHbIM/NPogaHHbIM Ha BHEOMPKEBOM
PbIHKE, y4MTbiBaeTCA OO AaTbl Nepeperncrpauum npaB Ha LeHHble Oymarn COOTBETCTBEHHO, Kak
TpeboBaHua/0b6a3aTenLCTBa B pa3mepe CyMMbl CAENKMU.

3aJ0MmKeHHOCTb MO AEHEXHbIM CpeAcTBaM Y4YUTbIBAeTCs A0 AaTbl OKOHYaHUS pacyeToB Mo
AEHEeXHbIM CpefcTBaM COOTBETCTBEHHO, kak TpeboBaHus/obs3aTenbCcTBa B pasMepe CyMMbl TakoWn
3a[10JKEHHOCTMU.

4.2. Mo 3akn4eHHbIM Ha Toprax OpraHM3aTopOB TOProBNuM caerikaMm npuobpeTteHus/npoaaxmu
LEeHHbIX Bymar BO3HUKLWLME TpeboBaHusa/obs3aTenbCcTBa No LEeHHbIM Bymaram OLeHMBaKTCS Ha gaTty
NPOBeAEHNS OLIEHKN B COOTBETCTBUM C NONOXeHUAMU MeToanku.

5. Mopsagok pacyeTa TeKylen CTOUMOCTU umyLlecTBa u koHTponsa U0’

KoHTponb cobntogeHus orpaHnyeHui, yctaHaBnmBaemblx VI B 4yacTu CTPyKTypbl OOBEKTOB
OO0BEPUTENBHONO YMNpaBfeHns, OCYLLEeCTBSIeTCa nyTeM AeNeHus CTOMMOCTWU, COOTBETCTBYHOLLErO
oO6beKkTa AOBEPUTENBbHOrO YNpaBfeHus, noanexallero KOHTPOS, Ha CyMMy CTOMMOCTEN BCEX
0OBLEKTOB, NepeyncrieHHblXx B pasgerne 3 MeToauku, U BblpaXeHWUst MOMyYeHHOro pesynbTata B
npoueHTax.

B uensx koHTponsa cobniogeHns orpaHvyeHuin, yctaHaBnuBaembix W[, pebuTtopckas wm
KpeauTopckas 3adofKEHHOCTM, BO3HMKalLWMe B MNpoulecce [AO0BEepUTENbHOro yrnpaBreHus Mo
caenkam/onepaumsamMm ¢ UeHHbiMn Bymarammn n/mnn MO, yunTbiBalOTCA Kak OEHEXHble CPencTBa,
noanexaiwme Bbinnate/monyyYeHMio B COOTBETCTBUM C  YCNoBMSIMM  caenku/onepaumm (B
COOTBETCTBYOLLEM pa3mMepe M BantoTe), U OLEHNBAKOTCA B COOTBETCTBMM C NYHKTOM 3.7 MeToaukw.

6. HOPHAOK onpeapeneHnAa 4oOXoA4HOCTU AoOBepUTesibHOro yripasrieHuns

[loxogHOCTb [OOBEPUTENBHOrO YynpaeneHuss no [1oroBopy paccyMTbIBAETCS CreaytLnm
obpasom:

ACA 365(366)
R= * *100%
CAcp T

roe:
R — 0OX0OQHOCTL akTMBOB 3a pacyeTHbIN Nepuod B NpoLEeHTax rogoBblX;
ACA = CAutor+ ) SebiB-) SBBog — CAHay, rae
CAHay — cmoumMoCcmb aKmueog8 M0 COCMOSHUK Ha [0ocriedHul KaneHOapHbIl OeHb,
npedwecmsyrouuli Hadasy pacdemHoe2o rnepuoda;
CAumoe — cmoumocmb akmugos Ha rnocredHuli kaneHd0apHbIt OeHb pacdemHoe2o rnepuoda;
> Sebig — cyMMa ecex 8bigeOeHHbIX cpedcms;
> S8s00 — cymma ecex O0nonHUMesbHbIX UHeecmuyud, cOenaHHbIX 8 medYeHue rnepuod;
CAcp — cpegHeB3BeLLEHHAsA CTOMMOCTb aKTMBOB 3a Nepuoa, paccumMTaHHasi no popmyne:

T SeBogi (T-ti) SBbiBj (T-tj)
CAcp= CAHay* +) -y
365(366) i 365(366) j 65(366)

4 Bce npouve TpeBoBaHus 1 06s3aTensCTBa PUKCUPYIOTCA Ha AATy BO3HUKHOBEHUS 1 HE NEPEOLEHMBAIOTCS.

5 OueHKa MMYLLLECTBA, OTIIMYHOTO OT NepeyncrneHHoro B MeToavke, a Takke B Cryyasx, OTAMYHbIX OT Cly4aes, nepeuncnerHbIx B MeToguke,
ocylecTensietcss [loBepuTeNbHbIM  YNPaBnsioWyUM  CnpaBeaiMBeIM - CNocoboM Ha OCHOBaHWM Bceit  AOCTynHoW [loBeputenbHoMy
ynpasnsioLemy UHhopMaLmm, NMGo Ha OCHOBaHUM OTYETa HE3ABUCUMOTO OLIEHLUMKE, TGO MO COrMalLEHMO CTOPOH.
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roe:
T — KONNM4eCcTBO AHEN BO BCEM MHBECTULIMOHHOM NEPUOAE;
ti — gaTa, cnegyowas 3a gaTon BBoAa akTUBOB;

tj — maTa, cneayouwlas 3a gaTon BblBO4A akKTUBOB.

7. 3aknuuTesibHble NONOXEeHUs

7.1. MeTtoguka ytBepxgaetcs Npeacegartenem Npasnennsa baHka.
7.2. MeTtoguka gBndeTcs JOKYMEHTOM NMOCTOSIHHOIO OEeNCTBUS.

7.3. V3meHeHus B MeToAMKY BHOCATCA aHanorMyHo npouenype ee  yTBepXOeHus.
MHnumaTopom BHeCeHUSA nameHeHun B MeToaunky asnsetca [lenapTameHT onepaTMBHOIO ynpasneHus
pecypcamu 6aHka — KasHa4yelncTBo.

7.4. KoHTponb 3a noagepxaHvem MeToavkM B akTyanbHOM COCTOSIHUM BoO3naraeTcs Ha
KoHTponepa npodeccnoHanbHOro y4acTHMKa pbliHKa LiEHHbIX Bymar.

7.5. MeTtoguka, a Takke BCe U3SMEHEHUS, pacKpbiBalOTCA Ha odmumnansHOM cante baHka B ceTn
«MHTepHeT» no agpecy www.cifra-bank.ru.

7.6. KoHTpornb Bepcui AOKYMEHTA:

Homep Bepcun PeKBM3UTbI pacnopAaavMTenbHOro AOKyMeHTa

AOKyMeHTa Ne parta

1 640 25.12.2018
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